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Treated − Within 5mi of March
Control − Between 5mi and 100mi from March
Cities − Excluded from sample

������ �� 	
����
�� ����
 �
� ���� ���
�� ���
������� ����� �
 �
� ��� ��������
� ���

�
 ������ ��  
� !����" ������ �
 �
� ����
 ��� �"�#���� $��� ��� �
�#����� %�#�
�� &��������

	�����'�� �( ���)*( 	�!�

�
( +% &�����'�� ��( ���)*( ��#��'��( 	� &��'����� �,( ���-*( �
�

+�#��'���( .� &����
 �/( ���-*�

-�



��� ��� ���	
 �� ��
�� ��� ��� ���
��
� ��

 ���



��� ��� ���	
 �� ��
�� ���� ����  �	!�"  �!�
���
# $
�


��� ��� ���
��
� ��

 ���

 ���� ����  �	!�"  �!%
�
��� # $
�


������ �� 	�
������ �� 
�� ����� �� ����� ��� �������� ���� ������ �� ������� �����  !�������

"#$%&"'(%

$�





��� ������	
� ���
� �
���� �����	����� �������	� ���	����	� ��� ������	
� ���
� �
���� �����	����� 
�	���� ���	����	�

������ �� 	
����
���� ���
����� 
�� ������
 ����������

��



0

.5

1

1.5

N
um

be
r o

f B
an

ks
R

el
at

iv
e 

to
 1

85
9

1850 1855 1860 1865 1870 1875
Year

March Counties Non-March Counties

Number of Banks in Sherman
and non-Sherman March Counties

������ �� 	
� ���
�� �� 
���� �� �
������� ����
 ��� ��������
 �������� ��� �������
�� 
�����

�
� ����� ����  ���� �
� ���! 
���� ��" 
��� ��������� ����
��" ������ �� ��������
 ���������

#�


